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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

[ henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt zn-
dringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. | denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktie-
selskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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et fyldestgrende billede af anmeldelsen.

Markedsvzerdigrundlaget, der anvendes ved opggrelse af livsforsikringshensasttelserne, er blevet
opdateret. Opdateringerne omfatter bedste skgn for fglgende intensiteter

1. Invalideintensiteter

2. Invalidedgdelighedsintensiteter
3. Reaktiveringsintensiteter

4. Genkgbsintensiteter

Desuden omfatter opdateringen en justering af IBNR for invalideskader for PFA Plus.
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meldelsens indhold med -an pa-en )
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Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I, |11 og VI

Invalideintensiteter
Invalideintensiteten i markedsvaerdigrundlaget modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten,

#’fci = max {a + 10b+ex—10 10—4} ,

hvor x angiver alderen. Arets analyse, som er baseret pé data fra 2006 til og med 2010, giver
falgende opdaterede parametervardier

Mand Kvinder Unisex
a -0,000123 -0,001390 -0,000351
b 5750958 6,784851 6,255701
¢ 0,033928 0,020185 0,026856

Invalidedgdelighedsintensiteter
Invalidedgdeligheden for maend og kvinder modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten. For
alle aldre antages invalidedgdeligheden at veere stgrre end gennemsnitsdgdeligheden nir denne

ogsd modelleres ved Gompertz-Makeham intensiteten. Dermed er intensiteteten for invalidedg-
delighed givet ved

ity = max {ay + 10%F6X710 gy, 4 1gbantbeau—1o],

hvor x er alder og v er varighed af invaliditet. Arets analyse er baseret pa data fra 2006 til og
med 2010 for maend og kvinder i alderen 20 til 58 3r. Analysen giver anledning til en opdatering
af parametrene for invalidedgdelighed. De opdaterede parametre er

Maend Kvinder Unisex
v<2a v>2ar v<2a v>24& v<2&%& v>235r
ay -0,004921 -0,005817 -0,004525 0,003270 -0,005587 0,000857
b, 7,240452 7,105250 7,135251 5,228216 7,205089 6,187912
¢, 0,029618 0,023231 0,028085 0,047448 0,029214 0,035263

Parametrene, der bestemmer gennemsnitsdgdeligheden nir denne modelleres ved hjzelp af Gompertz-
Makeham intensiteten, er givet ved

Maand Kvinder Unisex
agy  0,000056 0,000061 0,000051
bem 4,864545  4,696337 4,885690
cov 0,048778  0,048909 0,047555

Parametrene anvendes alene ved beregning af invalidedgdeligheden ovenfor.
Reaktiveringsintensiteter

Reaktiveringsintensiteten modelleres under hensyntagen til varigheden af invaliditeten. Intensi-
teten er givet ved

,uiflv = max {0, b, + a, - max {x. xg}} .

hvor x angiver alder og v varigheden. Der skelnes mellem om varigheden er over eller under 2
ar. Analysen er baseret pd data fra 2006 til og med 2010. De opdaterede parametre er
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Meend Kvinder Unisex
v<2a v>24 v<23%F v>23ar v<23ad v>2ar
ay -0,00933 -0,00349 -0,00718 -0,00338 -0,00781 -0,00342
b, 064288 0,18000 053663 0,17291 0,56127 0,17523
x9 24 29 24 29 24 29

Genkgbsintensiteter

Genkgbsintensiteterne, der bruges til direkte modellering af genkgbsadfaerd, er opdateret p3
baggrund af data fra 2006-2010. Intensiteterne er givet ved

#% = 1ivesoy (0,047 — 0,0011(x — 30)*),

hvor x angiver alderen.

Modellen svarer til den observerede genkgbsadfzerd, javnfer tidligere anmeldelse med overskrift
Markedsvaerdigrundlag af 17. december 2008. Til forskel fra sidste ar, Jeevnfgr anmeldelse med
overskrift Justering af markedsvaerdigrundlag af 22. december 2010, er der ikke medtaget en
korrektion for de fgrste fem &r. Korrektionen var medtaget for at tage hgjde for, at et betra-
geligt antal kunder antages at vaelge at blive overfart til selskabets nye markedsrenteprodukt,
Imidlertid afhaenger genkgbshyppigheden af mange udefra kommende parametre, og PFA for-
venter fortsat at tilbyde overfgrselstillaeg ved overgang fra gennemsnitsrente til PFA Plus. Det
er saledes vurderet, at det ikke laengere er relevant med en korrektion.

Jusetering af IBNR for invalideskader for PFA Plus
IBNR for invalideskader for PFA Plus fastsattes til 5.5 maneders risikopraamie, s& der opnas

samme niveau som for invalideskader for gennemsnitsrente.

/fEndrlnger til teknlsk grundlag er vedlagt som brlag

Der er ingen direkte ¢konom|ske konsekvenser for formkrmgstagerne Vedrsﬁrende kravene i § 3
henvises tll redegﬁrelsen i henhold t|| § 4 stk 4,

Den anmeldte aendrlng af markedsvaerd|grundlaget medﬁzsrer en reduktlon i hensaette[serne pa
208 mio. kr. opgjort ultimo september 2011. Det forventes at sendringerne pavirker 3rets risi-
koresultat negativt med 110 mio. kr.

PErFA
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Bilag 1

29. december 2011

PFA Pension

selskabeliangiver
Justering af markedsveerdigrundlag

Her inkluderes opdaterede afsnit til teknisk grundlag,
e 1.26.1 Forsikringsrisiko
s 1.26.4 Adfeerdsvariable

Zndringer er

1.26.1 Forsikringsrisiko

Aktivdedeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dedelighedsmodel
ﬂ;,‘:) =exp(fn(x =) + By, (x =) + fir(x —1/2))#;72"010(1 ~ R,
for hele aldre x, hvor !5, udger Finanstilsynets benchmark for basisdedeligheden i 4r 2010 for

alder x, og hvor R;” angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i

procent for alder x.

Endelig er funktionerne r,(x), #,(x) og #;(x) givet ved:

1 for X<Xx,,
X, —X
rm (x) = fO?" xm <X < xm-—l
m xm—]
0 Sfor X2x,

hvor m =123 og (x,,,,%,,%;) = (40,60,80,100). For x> 110 anvendes 24, 0,0 0 Ripp .

De kensathengige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres linesert
imellem de nermeste heltallige vardier for basisdedeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt £ > 0, hvor ¢ er tid [r] efter 1. januar 2011, er bestandsdedeligheden givet ved

Her =t =R



Beta-vaerdierne ovenfor er estimeret til

Maend Kvinder
B -0,080776 0,000000
Jin -0,087903 0,000000
B, 0,000000 0,000000

Nedenfor anvendes ogsé notationen 4 og 474 for mend og 4% og uf

for kvinder.

Intensiteten for invaliditet for maend og kvinder er henholdsvis

For invalideprodukter benyttes en semi-markov model med folgende intensiteter for maend og
kvinder, henholdsvis, hvor v angiver varigheden. Invalidedgdeligheder:

Invalidededelighed inkl. forventet levetidsforbedring, 1), , og 4, , bestemmes ved at
multiplicere 1, og u,, henholdsvis, med (1-R™) og (1 - Ry'r)' , jevnfar ovenfor,

Reaktiveringsintensiteter:




For kollektive risikoelementer anvendes 1. ordens G82-satser. Disse satser indeholder risikotilleeg.

1.26.4 Adfardsvariable

Genkabte policer repreesenteres ved tilstanden genkebt i semi-markov modellen for
markedsvaerdihensaettelser. Genkebsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkab
tillades, til tilstanden genkaht.

Selskabets bedste sken for den aldersafhaengige genkabsintensitet er:




Bilag 2

4.3.1 Forsikringsrisiko

Ved opgerelse af hensattelser til markedsveerdi tages udgangspunkt i estimerede intensiteter fra
markedsverdigrundlaget. For policer tegnet pa kensathzngigt grundlag anvendes kensathengige
markedsveerdi-intensiteter, og for policer tegnet p4 unisex grundlag anvendes unisex markedsvaerdi-

intensiteter med undtagelse af aktivdgdeligheden og levetidsforbedringermne for aktiv- og
invalidedgdeligheden.

Aktivdedeligheden primo 2011 modelleres ved Finanstilsynets dedelighedsmodel
/-‘x o =EXP(B n(x =)+ o1, (x = Vo) + By (x — 1/))4”.\- 2010 (1= R,
for hele aldrex, hvor .5, udger Finanstilsynets benchmark for basisdedeligheden i ar 2010 for

alder x, og hvor R;” angiver benchmarket for de forventede fremtidige levetidsforbedringer i
procent for alder x.

Endelig er funktionerne 7 (x), r,(x) og #(x) givet ved:

1 Jfor X<x,,
- X
P (x) =4 fO?" X <X <Xy
T X
for XX,

hvor m=1,2,3 og (xy,%,,%,,%;) = (40,60,80,100). For x>110 anvendes 2405010 08 Rjg

110 -

De kensathaengige benchmark for basisdedeligheden og levetidsforbedringerne er offentliggjort for
heltallige aldre af Finanstilsynet d. 19. maj 2011. For ikke-heltallige aldre interpoleres lineart
imellem de neermeste heltallige verdier for basisdgdeligheden og for levetidsforbedringerne.

For generelt £ 20, hvor ¢ er tid [4r] efter 1. januar 2011, er bestandsdedeligheden givet ved

pes = o(1-RITY



De estimerede beta-vardier ovenfor er angivet i Satsbilag,

Der anvendes betegnelsen ﬂfo,v for invalidededeligheden galdende i alder x til tid 0 med varighed
v, dvs. at invalidededeligheden athenger af hvor lenge pensionskunden har vzret invalid.
Varighedsathengigheden modelleres ved en Gompertz-Makeham dedelighed geldende de forste 2
ar efter invaliditetens indtreeffelse, og en anden dedeli ar varigheden af invaliditeten

]

Invalidededelighed inkl. forventet levetidsforbedring, 4", ,, bestemmes ved at multiplicere 2

x,0v?

henholdsvis, med (1-R/” - R,)' jeevnfer ovenfor.

For *Tab af erhvervsevne” findes kensatheengige invalideintensiteter pa szdvanlig Gompertz-
Makeham form for de to invalidedekninger, ,uffél (hel ved halv) og 43" (opfyldning). Intensiteten
kan dog ikke blive mindre end 10™ . Intensiteten for opfyldningsinvaliderenten er fastsat som

(1 + K'l) gange med intensiteten for hel ved halv.
Reaktiveringsintensiteter modelleres p4 formen

Loy = max(O, a,+pf, -max(x, X, ).
I forhold til den estimerede reaktiveringsintensitet er der indregnet en foregelse pa &, pa baggrund
af forventninger til forbedrede processer til hindteringen af invalidepensionister. Der anvendes
samme reaktiveringsintensiteter for de to invalidebegreber.
Idet aktivdedeligheden og levetidsforbedringerne for aktiv- og invalidededeligheden er baseret pa
Finanstilsynets benchmark, der ikke findes som unisex grundlag, bliver der for policer tegnet pa

unisex grundlag foretaget en beregning af enhedspassiverne/-aktiverne for begge ken, hvorefter
gennemsnittet af disse anvendes.

5.1 Satser vedrgrende markedsvaerdigrundlaget

Diverse satser for markedsvaerdigrundlaget

o, 0,25 %

Omkostningssatser 0, 0,25 %
omk, 3%

Satser for fald i dadelighed x] 60
x] 90

o) 0,013



Ophaevelsessatser

Satser risikotilleeg

Satser erstatningshenseasttelsen

Satser IBNR

Korrektioner intensiteter

Intensiteter for markedsvaerdigrundlaget

Ken Type
Kvinder z*

id
Hy

ala,l
0,000000

)

23

Py

b/ﬁvlﬁZ

0,000000

0,013
0,0003333
0,003

30

60
0,040

-0,001
0,002
1/0,95
0,9

0,9
0,0005
0,005
0,015
0,01
1,5
0,05

0,2

c/ Xo.v !/ f,
0,000000

P
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Maend

Unisex

Kvinder

Mand

Unisex

Kvinder

Meand

Unisex

Kvinder
Meaend

Unisex

e Rt et ]

-0,080776

v>2

v<2

v>2

v<2

v>2

v<2
v>2
v<2
v>2
v<2

v>2



